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Resultatregnskap (mill. kroner) Def. 2015 2014 | 2013 | 2012 | 2011
Driftsinntekter 1156 1212 1315 1044 1389
EBITDA 370 183 363 214 437/
Driftsresultat 1 238 47 244 104 336
Resultat for skatt 225 59 234 102 322
Arsresultat 140 29 128 55 157
BALANSE
Totalkapital 4281 3628 3062 2777 2505
Egenkapital 1807/ 1699 1801 1737 1709
Rentebaerende gjeld 1933 1370 893 745 425
Sysselsatt kapital 2 3739 3069 2694 2482 2134
Frie likviditetsreserver 3 142 141 1/9 161 208
Bankinnskudd eksklusive bundne midler 476 358 290 246 99
Netto rentebaerende gjeld 4 1315 8/1 424 338 118
Forfall rentebzerende gjeld neste 12 mnd 23 23 23 23 23
KONTANTSTR@M
Nto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 262 216 259 132 511
Betalt utbytte 39 64 28 /8 186
Investeringer 536 575 320 217 230
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Finansieringsstarrelser Def 2015 2014 2013 2012 | 2011
FFO (funds from operations) 5 mill kr 355 192 294 172 297
FFO/Nettorentebaerende gjeld 27.0% 221% 693% 507% |2474%
Nto.rentebeerende gjeld/EBITDA 3,6 48 1.2 16 0,3
FFO rentedekningsgrad 0 6.5 46 92 10,5 184
Egenkapitalandel 7 42,2 % 46,8 % 59,0% 62,6 % 68,2 %
N@KKELTALL

EBITDA margin 8 32,0% 151% 276 % 205% 31.4%
Avkastning sysselsatt kapital e. skatt 9 4,1 % 1.0% 49% 2,4% 7.3%
EK-avkastning e. skatt 10 7,7% 1.7% 7.2 % 32% 91%
Totalkapitalavkastning 11 72 % 33% 93% 48% 14,2 %
VANNKRAFT

Driftsresultat mill.kr. 123 86 166 103 291
EBITDA millkr. 162 123 202 140 326
Faktisk produksjon 12 GWh 1367 918 1094 1025 119/
Middelproduksjon 10 siste ar 12 GWh 1039 1032 103/ 1014 1011
Magasinbeholdning pr 31.12 GWh 315 289 314 251 305
Magasinkapasitet GWh 404 404 404 404 393
Gjennomsnittlig omradepris Nord-Norge  are/kWh 18 26 30 23 3/
NETT

Driftsresultat mill.kr. 86 -56 66 -15 30
EBITDA millkr. 173 38 146 54 95
Antall nettkunder Antall 44764 44464 41958 43646 42 481
Levert energi distribusjonsnett GWh 1176 1149 1160 1188 1102
Levert energiregionalnett GWh 469/ 4783 4553 4737 4022
Nettkapital (NVE) pr31.12 13 millkr. 1404 1169 1037 977 934
KILE kostnad 14 millkr. 43 23 27 16 22
Leveringssikkerhet distribusjonsnett 99%6% 999 % 19992% [19996% |9995%
Leveringssikkerhet alle kunder inkl. reg.nett. 9999% 9999% [9999% |9999% |9999%
Effektivitet ihht NVE's reguleringsmodell 82.2% 79,8 % 99,9 % 97.5% 96,3 %
STROMSALG

Driftsresultat mill.kr. 28 13 9 16 13
EBITDA millkr, 29 15 10 17 14
EBITDA margin 7% 3% 2% 4% 3%
Stremsalg GWh 1324 1317 1332 1179 1093
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Medarbeidere, helse, sikkerhet 2015 2014 2013 2012 2011
Antall faste og midlertidige ansatte pr 31.12 291 296 288 289 278
Antall faste og midlertidige arsverk pr 31.12 280 288 275 273 266
Andel kvinner 199% 195% 208% 173% 191%
Gjennomsnittlig regulativ l@nn kvinner kr 480290 454529 | 425696 424477 | 413446
Gjennomsnittlig regulativ lenn menn kr 551111  5342/6 | 521451 497636 | 488018
Sykefraveer totalt 34 % 2,0% 34 % 3,6% 35%
Skader (H1) med fraveer pr. mill. arbeidstimer 53 36 1.9 1.9 0
Skader (H2) med og uten fraveer pr. mill. arb.timer 53 133 38 57 138

DEFINISJONER

1.
2.

11.
12.
13.
14.

EBITDA = Driftsresultat faor av- og nedskrivninger

Sysselsatt kapital = Egenkapital + rentebzerende gjeld (eks. pensjonsforpliktelser)

Frie likviditetsreserver = Plasseringsportefelje og averskuddslikviditet (korte rentepapirer)
samt ubenyttede trekkrettigheter

Netto rentebaerende gjeld = Rentebzerende gjeld minus bankinnskudd og frie likviditetsreserver
FFO =EBITDA + utbytte fra TS og FKV + finansinntekter - betalbar skatt

FFQO rentedekningsgrad = FFO/Rentekostnader

Egenkapitalandel = Egenkapital/Totalkapital

EBITDA margin = EBITDA/driftsinntekter

Avkastning sysselsatt kapital etter skatt = Arsresultat/gjennomsnittlig sysselsatt kapital
Egenkapitalavkastning etter skatt = Arsresultat/gjennomsnittlig egenkapital
Totalkapitalavkastning = (Driftsresultat + finansinntekter)/gjennomsnittlig sum eiendeler
Alle produksjonstall er fer pumping og tap

Nettkapital (NVE) er avkastningsgrunnlaget for beregning av inntektsrammen fastsatt av NVE.

KILE = kostnad for ikke levert energi til reduksjon av inntektsrammen

elgelandKraft—-EN AKTIV VERDISKAT
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Fokus pa kontinuerlig forbedring av kjernevirksomheten

Helgeland Krafts visjon — en aktiv verdiskaper — danner grunnlaget for var malsetting om
atvar industrielle aktivitet skal skape finansielle resultater og bidra til regional utvikling
her pa Helgeland. Var verdiskaping skjer gjennom lennsom drift og utvikling av kjerne-
virksomhet innen fornybar vannkraftproduksjon, distribusjon og salg av kraft. | 2015
har vi viderefert et heyt investeringsniva i kraftnett og nye vannkraftverk, og rendyrk-
ingenav kjernevirksomheten har fartsatt ved at var eierpost i fiberselskapet KystTele ble
solgt med god gevinst.

Nettvirksomheten har i 2015 gjennomfert omfattende fornying av nettet over hele
Helgeland. Vannkraftvirksomheten satte i drift Norges vakreste kraftanlegg - @vre
Forsland kraftverk, og ytterligere 5nye kraftverk er under utbygging i Tosbotn ( Brennay
Kommune. | tillegg er det satt { gang kraftutbygging i Redey kommune i samarbeid med
Salten Kraftsamband.

God basisdrift kambinert med kostnadsreduserende tiltak og rekordhey produksjon har
til tross for heye KILE kostnader bidratt til et tilfredsstillende resultat fra bade nett- og
vannkraftvirksomheten. Stremsalgvirksomheten har igjen levert et meget solid resultat

Var langsiktige og sterke oppmerksomhet pa betydningen av godt forebyggende helse-,
milje- og sikkerhetsarbeid har gitt resultater i form av hey tilstedeveerelse og tilfreds-
stillende HMS-resultater i 2015.

| drene som kommer farventes det lave kraftpriser og dermed redusert inntjening for var
etablerte vannkraftproduksjon. Inntektsrammen for Nett er fortsatt lite forutsigbar og
vi forventer utfordringer fremover som folge av gjennomferte investeringer med pafol-
gende effektivitetskonsekvenser. Framtidig investeringsniva innen nett og vannkraft
vil med de utsikter vi har 1 dag bli redusert. Disse utfordringene bidrar til at vi frem-
over vil legge enda sterkere innsats i arbeidet med kontinuerlig forbedring av kjernevirk-
somheten.

Som et ledd i a tilpasse Helgeland Kraft enda bedre til kommende utfordringer er det
vedtatt & anbefale for eierkommunene at selskapet omdannes til konsern slik at virk-
somhetsomradene vannkraft, nett og stremsalg fordeles pa tre heleide datterselskaper
fra 1.1.2017. Konsernetableringen er bade snsket og nedvendig, bade som konsekvens
av endringer i lovgivning og som felge av behov for ytterligere rendyrking av vare
kjernevirksomhetsomrader. Som selskap gar vi derfor spennende tider i mate. Med hayt
kompetente, motiverte og innsatsvillige medarbeidere skal vi mete utfordringene pa en
konstruktiv mate slik at vi fortsatt kan veere en aktiv verdiskaper pa Helgeland i lang tid

fremover.
y L g ]
SPRLY,
(7 /J N '/ /’C/\//

Ove A. Brattbakk
Administrende direktaor
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Adm. dir. Ove A. Brattbakk
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F.v: Arnt J. Hugaas, Ove Brattbakk, Frode Valla, Inger Lise Strem, Arild I. Markussen og Torkil Nersund.
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STRATEGISK PLATTFORM

VISJON

Helgeland Kraft — en aktiv verdiskaper

FORRETNINGSIDE

Helgeland Kraft skal skape verdier for kunder, eiere og samfunn gjennom
lennsom drift og utvikling av:
* Kjernevirksamhet innen fornybar produksjon, distribusjon og salg av kraft

* Annen aktivitet med sterk naturlig tilknytning

VERDIGRUNNLAG og SAMFUNNSANSVAR

Den standard visetter for oss selv og som styrer var atferd i utevelsen av var

virksomhet i forhold til vare kunder, eiere og samarbeidspartnere beskrives av:

* Tilgjengelig - “Vierderduer’

* Palitelig - “Viertilastole pd”
*Engasjert - “Viser muligheter”
» Kompetent - “Vivet hvavigjer’

Viutever vart samfunnsansvar ved a opptre i trdd med grunnleggende etiske verdier og
med respekt for samfunn, milje og ansatte. Samfunnsansvaret skal veere en integrert og
naturlig del av var verdiskaping — bade i daglig drift og langsiktig utvikling..

OVERORDNET FORRETNINGSSTRATEGI

For a legge grunnlaget for var visjon og forretningside vil vi gke
verdiskapningen ved a:

*Veere en selvstendig aktar som ogsa deltar i samarbeid/allianser for & skape synergier.
* Kontinuerlig effektivisering og forbedring av interne prosesser i kjernevirksomheten.

* Videreutvikle produksjonskapasitet og nettinfrastruktur.

* Utvikle stremsalg bade ved & ha en dominant markedsandel pa Helgeland og ved

gkt omsetning utenfor Helgeland.

e Etablere konsern 1.1.17med mal om a ivareta de kostnadsfordeler som en integrert lgsning gir.

JILGJENGELIG
PALITELIG

ENGASJERT
KOMPETENT

elgelandKraft-EN AKTIV VERDISKAPER
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Nett

Nettvirksomheten har ansvar for transport av kraft i et
nett med en utstrekning pa ca. /800 km, som dekker et
omrade pa 16.000 km? fra Nord-Trendelag i ser til Salt-
fjellet inord.

Driftsresultatet for 2015 ble pa 86 mill. kr, hvorav
50 millioner kroner skyldes prinsippendring for pen-
sjoner. Basisdriften er pa niva med tidligere ar og
unormalt hey KILE belastning er kompensert med
ekstraordinzere kostnadskutt. Den heye KILE belastnin-
gen skyldes at aret startet med kortslutning | Mosjeen
trafo, som ferte til at Aluminiumverket og Mosjeen by
ble uten strem. Samlet leveringssikkerhet var likevel
god ogsd 1 2015 0g pa samme niva som tidligere ar.

Gjennom dret har vi jobbet med forsterkninger og
fornyinger av forsyningen over hele Helgeland. Nye
sekundaerstasjoner [ Tosbotn og Trongsundet ble drifts
satt. Av sterre jobber videreferte vi renoveringen av
132 kV Alsten - Grytdga og arbeidet med a erstatte
fjordspennet over Vefsn-fjorden med sjokabel ble full-
fort. Smakraftpotensialet pa Helgeland krever fortsatt
mye jobbing og om alle planer blir realisert vil det bety
betydelige nettutbygginger i arene som kommer.

Vi drifter na vart regionalnett fullt integrert med det
nettet vi avertok fra Statnett i 2008 og vi er fortsatt
avhengig av tett og godt samarbeid bade med Statnett
og Statkraft for god drift og vedlikehold. For a ivareta
kundeinteressene fungerer brukerradet med represen-
tanter fra industri, produsenter og alminnelig for-
syning, godt etter mal fra Statnetts tidligere brukerrad.
Samarbeidet med Mo Industripark innen fjernvarme og
Samelet Gullsmedvik er fortsatt godt. Antall smakraft-
verk er stadig okende og dette gir oss stadig sterre
utfordringer med a tilpasse nettet til den nye produk-
sjonen og handtere en voksende kundegruppe.

Organisasjonsmessig er na Kundesenteret og lager
Mosjgen i Nettvirksomheten. Dette er gjort for a for-
berede overgang til konsernmodell. Vi har en egen pro-
sjektavdeling, og vi reindyrker na prosjektledelse som
fag. Fokuset pa bestillende og utferende enheter og
mindre pa geografi fortsetter og vi setter mer arbeid
inn pa a utvikle dette konseptet. Med dette @nsker
vi & utvikle oss enda ett steg videre i fleksibiliteten i
arbeidsstyrken og gjore oss enda bedre rustet til d mate
effektiviserings- og organisasjonskravene fra myn-
dighetene. Visatser paett sterkt samarbeid med andre
selskaper ved gjennomfering av AMS-prosjektet og gikk
(2014 inn i SORIA-samarbeidet med 29 andre selskaper
for felles innfering og drift. Vart fjernstyringssystem
ble totalt fornyet og satt i drift sommeren 2015.

-

Apningen av Norges vakreste vannkraftanlegg, @vre Forsland kraftverk, var en av de store begivenhetene i 2015.

Vannkraft

Var vannkraftvirksomhet produserer, drifter og utvikler
baerekraftig energifra 12 kraftverk pa Helgeland.

| 2015 leverte vannkraftvirksomheten et driftsresultat
pa 123 mill. kr,hvorav 11 mill.kr skyldes prinsippendring
for pensjoner. Til tross far lave kraftpriser er resultatet
tilfredsstillende som folge av hayt tilsig og folgelig
hayt produksjonsvolum i kombinasjon med lavere drifts-
kostnader enn forutsatt. Vi har ogsa hatt et ar uten de
store investeringene pa eksisterende anlegg og en del
aktiviteter er utsatt til kommende ar.

Nar det gjelder ny produksjon har 2015 veert et spen-
nende ar. Helgeland Krafts styre besluttet i slutten av
april at Helgeland Kraft skulle iverksette utbygging av
Smibelg og Storavatn Kraftverk. Dette gjeres sammen
med Salten kraftsamband (SKS). Kraftverkene vil ha en
samlet produksjon p& om lag 200 GWh/ar. Kraftverk-
ene bygges ut i eget selskap (Smisto Kraft AS). Innleid
persanell fra SKS leder prosjektet under utbyggings-
fasen. Etter planen skal kraftverkene veere i drift fra
hosten 2019.

I tillegg til dette er vi godt i gang med utbygging av i alt
fem kraftverk i og rundt Tosbotn, Brenney kommune.
Etter planen skal det ferste kraftverket veere i drift
primoZ016ogetter dettevilverkeneblisatt farlepende
i drift frem til utgangen av 2017/. Nar alle verkene er
inormal drift vil de produsere om lag 130 GWh/ar.

Blant mange haydepunkter i 2015 er apningen av @vre
Forsland kraftverk i august 2015 det sterste. Anleg-
get skal vaere et visningsanlegg for Helgeland Kraft.
Prosjektet har veert brukt til a skape oppmerksomhet
rundt vannkraften som vi mener har mye & bidra med pa
veien mot et utslippsfritt samfunn.

Vannkraften er en unik ressurs som det ikke har blitt
satset ftilstrekkelig pa fra myndighetenes side. De
neermeste arene vil det veere avgjerende at bade ny og
gammel vannkraft far konkurransedyktige rammebe-
tingelser. Dakan det potensial som finnesutnyttes pden
god mate, til det beste for samfunnet. Det er dpenbart
at vannkraften vil spille en avgjerende rolle i forhold til
et fremtidig kraftsystem med starre innslag av uregu-
lert kraft.

Vannkraften vi de neaermeste arene preges av redu-
sert lennsomhet. Dette skyldes en kombinasjon av lave
kraftpriser og de senere ars skatteskjerpelser. Vivil der-
for 1 drene som kommer jobbe for & gke effektiviteten.
Vannkraftvirksomheten jobber kontinuerlig med & opti-
malisere var drift slik at kostnader per produserte kWh
kanreduseres.

| arene som kommer vil Helgeland Kraft Vannkraft fort-
sette d jobbe for at vannkraften skal ha tilfredsstil-
lende vilkar, slik at viogsé [ fremtiden kan vare en viktig
bidragsyter til verdiskapingen pa Helgeland.

HelgelandKraft- EN AKTIV VERDISKAPER



Stremsalg

Helgeland Kraft Strem selger strem til privat- og
bedriftskunder, med hovedvekt pa kunder pa Helgeland,
Salget til kunder i andre nettomrader utenfor Helgeland
er pkende. | tillegg har visluttbrukersalg i Sverige gjen-
nom et deleid selskap (Storuman Energi AB).

Vare portefeljeforvaltere handterer kraftportefaljene
for to resultatomrader for Helgeland Kraft: vannkraft
og stromsalg i tillegg til trading.

Stremsalg leverte i 2015 et driftsresultat pa 28 mill. kr,
hvarav 4 mill. kr skyldes prinsippendring pensjoner.
Resultatet fra basisdriften ble betydelig bedre enn
fjoraret, og det gode resultatet skyldes stabilt volum,
bedre marginer og god styring av kraftkjep.

Helgeland Kraft sin markedsandel bade for bedrift og
husholdningskunder er pa om lag 80 % i vart omrade.

&F /7140 LT
w1l unn.m‘;rr

Stetten fra sponsorer som
Helgeland Kraft gjer at
vikanreise pé noen av
turneringene som arrangeres
i kresten.

Hévard Solay,

ildsjel i Nesna IL

Badminton pé Nesna
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Totalt har vi 50.000 kunder, samt at vi i tillegg har et
kundegrunnlag i Sverige pa ca. 50.000 kunder gjennom
var deltakelse i stremselskapet Storuman Energi AB.

Var profilannonsering og samarbeidsavtaler med lokale
lag og foreninger innen idrett og kultur er viktige ele-
menter  profileringen av Helgeland Kraft sine grun-
nverdier. Vi har ogsa el meget aktiv Facebook side med
i averkant av 10 000 folgere. Var malsetting er & mote
kundene der hvor de er, og adressere de spersmal og ut-
fordringer som felger med. Vi skal ha en apen og zrlig
dialog rundt de tema kundene vare er opptatt av.

elgeland Kraft har en tydelig profil og vi har tatt posi-
sjonen: Strom fra verdens vakreste kyst. Var profil byg-
ger pa en felles plattform med verdier, hvilken posisjon
selskapet skal ha og hvordan vi kommuniserer mat vare

S| YRET I HELGELAND KRAF T

Fv: Alf Tore Albrigtsen (ansatterepr.), Mari Brox
Mikalsen, Rune Trettbakk, André Maller, Inger M.
Robertsen (nestleder), Tom Eilertsen (styreleder),
Grete Skar (ansatterepr.), Gunnar Moe, John Arne
Nilsen (ansatterepr.) og Anne Karin Edvardsen.
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STYRETS BERETNING

Helgeland Kraft sin visjon er «<En aktiv verdiskaper». Var
forretningside er & skape verdier for kunder, eiere og
samfunn gjennom lennsom drift og utvikling av fornybar
produksjon, distribusjon og salg av kraft, samt annen
aktivitet med sterk naturlig tilknytning.

Var virksomhet er lokalisert til Helgeland med hoved-
kontor i Mosjgen i Vefsn kommune, og vi har avdelings-
kontorer i Mo i Rana, Sandnessjgen og Branneysund.

Vare styringsprinsipper tar utgangspunkt i prinsippene
i Norsk anbefaling for Eierstyring og selskapsledelse sa
langt disse passer.

(Sammenlignbare tall 2014 i parentes)

MARKEDSSITUASJONEN
1 2015

Kraftpriser er sterkt koblet mot globale brenselspriser,
pris pa CO2 kvoter og hydrologisk balanse i Norge og
Sverige. Konjunkturer, herunder spesielt for kraftinten-
siv industri i Norden, og temperaturfelsomt forbruk pa-
virker ogsa kraftprisene. Med god hydrologisk balanse
iNorge/Sverige gjennom aret, og lite drahjelp fra evrige
prisparametere, ble kraftprisene redusert 1 2015.

Det norske elforbruket i2015ble 130 TWh, en okning pa
3 TWh fra fjoraret. Forbruket innen alminnelig forsyning
gikk opp med 3,4 % og kraftintensiv industri ekte med
1.1 %. Samlet kraftproduksjon i Norge ble 145 TWh,
3 TWh hayere enn fjoraret, og er basert pa et tilsig pa
153 TWh (normalt 124 TWh). Netto eksport gkte med
1 TWh og ble 16 TWh i 2015. Ved starten av aret var
fyllingsgraden i norske magasiner 69 % (median 70 %)
og ved sluttenav aret var den 82 %.

Med et pkende kraftoverskudd er risikaen for eks-
trempriser og store omradeprisforskjeller redusert
for stremsalgvirksomheten. Inndelingen av Sverige
( 4 prisomrader har ogsa gitt sterre forutsigbarhet
og mindre omradeprisrisiko. Dette ferer imidlertid til
at vi blir kablet tettere sammen med et gkende over-
skuddsomrade i Nord-Sverige, med risiko for noe lavere
omradepris framover. Dette kan sl& negativt ut for Vann-
kraftvirksomheten, men analyser tyder pa at forskjellen
vil blimarginal.

@KONOMISKE RESULTATER

(Tall i hele millioner -~ sammenlignbare tall
2014 iparentes)

Driftsinntekter

De totale driftsinntektene i 2015ble 1 156 (1 212) mill.
kr. Reduserte driftsinntekter forklares i all hovedsak av
reduserte energisalgsinntekter som felge av betyde-

elgelandKraft—-ARSRAPPORT 2015

lig reduserte kraftpriser. Energisalgsinntektene for
2015 ble 662 (718) millkr. En rekordhey kraftproduk-
sjon kompenserer likevel en del for de reduserte kraft-
prisene. Overferingsinntektene fra nettvirksomheten
ble 463 (461) mill. kr, og er p& noenlunde samme niva
som fjoraret.

Driftskostnader

Samlede driftskostnader ble 917 (1 165) mill. kr.
Energikjopskostnadene ble redusert med 93 mill. kr
sammenlignet med 2014, og forklares i all hovedsak av
lavere kraftpriser i 2015. Overferingskostnadene ble
8 mill. kr. hayere i 2015 enn aret far, og skyldes i hoved-
sak okt energiledd i 2015.

Driftskostnadene er sterkt pavirket av at prinsipp for
regnskapsfering av pensjoner ble endret { 2015, derav
ogsavesentligeffekt pd personalkostnadene. Pensjoner
regnskapsferes na i henhold til IAS 19 (se note 1 0g 9 i
arsregnskapet), som innebaerer at pensjonskostnadene
for bade 2015 og 2014 er presentert i trad med nytt

prinsipp.

Personalkostnadene i 2015 ble 191 (182) mill. kr for
engangseffekter pensjoner. Prinsippendringen forer til
en reduksjon i personalkostnadene i 2015 med 66 mill.
kr. og en okning i 2014 med 124 mill. kr. I tillegg var det
i 2014 ogsa en engangseffekt knyttet til planendring
for pensjoner (levealdersjustering og nye uferepen-
sjonsregler) som ga en reduksjon i personalkostnadene
med 46 mill. kr. Sum personalkostnader inklusive
engangseffekter pensjoner ble 126 (261) mill kr.

Andre driftskostnader for 2015 ble 185 (208) mill. kr.
Kostnadsreduksjonen skyldes generelt reduserte kost-
nader bade innen vannkraft- og nettvirksomheten.

Ordineere avskrivninger ble ogsa noe redusert og ble
132 (136) mill. kr.

Driftsresultat

Helgeland Kraft oppnadde | 2015 et driftsresultat pa
238(47) mill_kr Driftsresultatet er pavirket av prinsipp-
endringen knyttet til pensjoner med en resultatekning
i 2015 pa 66 mill. kr og en reduksjon i 2014 pa
124 mill. kr.

Driftsresultat pr. virksomhetsomrade ble:

Tall i 1000 kr 2015 2014
Vannkraft 122917 85815
Nett 85998 -56 059
Strem 27 562 13114
Fiber/annet 1882 4535
Sum driftsresultat 238 359 47 405

Vannkraft leverte et tilfredsstillende resultat i 2015.
Resultatet er bedre enn fjoraret som folge av enrekord-
hey produksjon, som har kompensert for lave strem-
priser. Vannkraftvirksomheten fikk i 2015 en resultat-
effekt knyttet til prinsippendringen faor pensjoner pa 11
(-271) mill. kr.

Nettvirksomheten fikk, til tross for meget heye KILE-
kostnader, et driftsresultat i 2015 (for engangseffekter
pensjoner) som er bedre enn fjoraret. Reduksjon i andre
driftskostnader har bidratt til dette. Driftsresultatet er
pavirket av prinsippendring pensjoner med 50 (-95) mill.
kr. Driftsresultatet 1 % av nettkapitalen (nettavkast-
ning) ble 6,1 (-4,8) %. Den negative avkastningen i 2014
forklares av prinsippendringen for pensjoner.

Strem leverte ogsa i 2015 et meget godt driftsresultat,
hvorav 4 (-7) mill. kr. skyldes prinsippendring pensjoner.
Okte marginer og god portefaljestyring har bidratt til
det gode resultatet.

Finansposter

Finansinntektene for 2015 ble 47 (63) mill. kr. Reduk-
sjonen forklares i all hovedsak ved at det i 2014 ble
solgt anleggsaksjer med god gevinst, samt at mottatt
utbytte er lavere i 2015 enn fjoraret.

Finanskostnadene ekte og ble 60 (52) mill. kr, og for-
klares av opptak av nye obligasjonslan til finansiering
av investeringer.

Resultat far skatt og arets skattekostnad

Det ordineere resultatet for skatt ble 225 (59) mill. kr.
Skattekostnadene ble 85 (30) mill. kr, hvorav 50 (-5) mill.
kr i overskuddsskatt, 12 (12) mill. kr i naturressursskatt
0g 23(23) mill.kr i grunnrenteskatt.

Resultat etter skatt - egenkapitalavkastning

Resultat etter skatt for 2015 ble 140 (29) mill. kr, som
gir en egenkapitalavkastning etter skatt pa 7.7(1,7) %.
Helgeland Kraft sitt finansielle mal for egenkapital-
avkastning er 6 %.

Kapitalstruktur og kontantstrem

Helgeland Kraft sin totalbalanse utgjorde ved érets
slutt 4 280 (3 628) mill. kr. @kningen skyldes i hovedsak
store investeringer i nye vannkraftverk og i regional-
og distribusjonsnettet. Investeringene i 2015 er noe
redusert fra fjoraret og ble 536 (575) mill. kr, og fordeler
seg med 303 mill. kr i nettanlegg, 131 mill. kr i vann-
kraftanlegg, 107 mill. kr i tomter/bygg/transport-
midler/samband/fiber /IT og annet utstyr, samt en re-
duksjon i anlegg under utferelse med -6 milLkr.

Soliditeten er fortsatt god, selv om egenkapitalan-
delenilgpetav2015har fortsattafallesomfolge av okt
[aneopptak til investeringer og negativ effekt knyttet til
prinsippendringer pensjoner. Bokfert egenkapitalandel
ble pr.31.12.2015pa 42,2 (46,8) %.

Selskapets rentebzerende gjeld utgjorde ved utgangen
av aret 1 933 (1 370) mill. kr. @kt l&neopptak i 2015
skyldes heye investeringer. Likvide midler 1 form av
bankinnskudd og frie likviditetsreserver (ubenyttede
trekkrettigheter i bank og omsettelige verdipapirer) har
samtidig okt og ble 616 (497) mill. kr. pr 31.12.2015.

Disponering av arets resultat

Ved fastsettelsen av arets utbytte er selskapets ars-
resultat etter GRS-prinsipper lagt til grunn. | trad med
gjeldende utbyttepalitikk foreslar styret at arsresulta-
tet pd 139,5mill. kr. disponeres som folger:

Overfort til annen egenkapital 1074 mill. kr
Ordineert utbytte 32,1 mill. kr
SUM 139,5 mill. kr

Utbytte pr. aksje blir p& kr 107 (kr 130,-), og samlet
utbytte utgjor 23 (136,5) % av arsresultatet. Ved fast-
settelsen av utbytteniva har styret lagt vekt pa sel-
skapets kapitalbehov fremover.

Fortsatt drift

Styret og administrerende direkter mener at det er rik-
tig & legge forutsetningen om fortsatt drift til grunn ved
avleggelsen av arsregnskapet. Etter styrets oppfatning
gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets
elendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat pr.
31.12.2015.

VIRKSOMHETSOMRADENE | 2015

Helgeland Kraft sin virksomhet er i all hovedsak kon-
sentrert om vare kjernevirksomhetsomrader: Vannkraft,
Nett og Stremsalg,

Vannkraftvirksomheten

Et sveert nedbersrikt ar har fert til en rekordhey pro-
duksjon for Vannkraft i 2015. Kraftproduksjonen i 2015
ble p& 1367 (918) GWh, som er 298 GWH hayere enn
beregnet middelproduksjon. Tilsiget i 2015 ble hele
1397 (888) GWh, og Helgeland Kraft fikk tildelt elser-
tifikater for 45 GWh. Figuren nedenfor illustrerer fyl-
lingsgraden i vare magasiner gjennom dret sammenlig-
net med 10-ars middelproduksjon:
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@vre Forsland Kraftverk, med en kapasitet pa 33 GWh,
ble ferdigstilt varen 2015 i henhold til plan og er i full
drift. Utbyggingen av 5 kraftverk i Tosbotn pagar for
fullt, og Bjernstokk kraftverk vil som det ferste av disse
komme i drift { lgpet av mars 2016 - noe forsinket |
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forhold til plan. Til sammen bidrar disse vannkraft-
prosjektene til 132 GWh i okt produksjonskapasitet til
en investeringskostnad pa anslagsvis 750 mill. kr.

Nettvirksomheten

Lopende nettdrift har gdtt normalt nesten hele dret,
med unntak av uvaersproblematikken i arets to ferste
maneder med ekstremt heye KILE-kostnader knyttet
til overslag  Mosjeen Trafo. Leveringssikkerheten
i distribusjonsnettet for 2015 ble 99,96 % og samlet
leveringssikkerhet for alle kunder i hele nettet inklusive
regionalnettet ble 99,98 %. Netto levert energi i distri-
busjonsnettet i2015ble 1176(1149)GWh ogiregional-
nettet 4697 (4783) GWh.

Flere storre investeringer er gjennomfert eller pagar
iregionalnettet. Ny sjgkabel over Vefsnfjorden ble satt
i drift varen 2015, og nytt regionalnett { tilknytning til
Tosbotnprosjektene pa Ser Helgeland inklusive tosterre
trafostasjoner ble satt i drift i desember. | kommende ar
forventes det en nedgang i samlet investeringsniva.

Stremsalgvirksomheten inklusive kraftforvaltning

Kraftprisene ble betydelig svakere enn forventet for
hele 2015, og nadde et rekordlavt niva i sommermaned-
ene. Gjennomsnittlig omradepris for Nord-Norge 1 2015
ble 18,2 (26,3) are/kWh, med degnpriser varierende fra
37 ere/kWh til 36,9 ere/kWh. Gjennomsnittlig system-
prisble 18,7(24,8) are/kWh, med degnpriser varierende
fra 3,5 ere/kWh til 38,0 are/kWh. Elsertifikatprisen
(SKM snittpris pr.mnd.)ble 14,5(16,3) are/kWh. Marked-
sprisene (vart forsyningsomrade illustreres som falger:

Elspot omradepris Nord-Norge
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Omsatt kraft til sluttbruker 1 2015 samlet ble 1324
(1317) GWh. Vart produktspekter til sluttbrukere gir
kundene mulighet til selv i stor grad a velge risikopro-
fil U sine kraftkjep. Fordeling pa de respektive avtaler
har dreid mer over mer pa elspot-baserte kjop. Til tross
for fortsatt stor konkurranse om sluttbrukerne, har vi
1 2015 opprettholdt var heye markedsandel pa Helge-
land samtidig som vi har et gkende salgsvolum utenfor
Helgeland.
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Deleierskap i annen virksomhet

Helgeland Kraft eier sammen med andre noen f3
selskapermedforretningsmessig aktivitet tilknyttet var
kjernevirksomhet. Som et ledd i rendyrkingen av kjerne-
virksomheten og kapitalfrigjering er flere eierposter
solgt.12015ble var eierpost pa 33,33 % i fiberselskapet
Kyst Tele solgt. Gjenveerende aktivitet pa fiberomradet
utgjer na en uvesentlig del av var virksomhet.

| 2015 har vi investert i en ny 50 % eierpost | SmiSto
Kraft AS, felleskontrollert sammen med SKS Produk-
sjon. Selskapet bygger ut 2 kraftverk i Redey Kommune
medplanlagtdriftsstarti2019ogenproduksjonskapasi-
tet pa 200 GWh. | tillegg har Helgeland Kraft ved ut-
gangen av 2015 fortsatt deleierskap i Mo Fjernvarme
(40 %), Storuman Development (50 %) og Helgeland
Invest AS (13,3 %).

FINANSIELL RISIKO

Markedsrisiko

Selskapet er eksponert for endringer | markedspriser
for kjep av kraft til stremsalgsvirksomheten og salg
av kraft for vannkraftvirksomheten. For stremsalgs-
virksomheten er all kjop av kraft som skal dekke solgte
fastpriskontrakter prissikret | markedet. Vannkraft-
virksomheten gjor prissikring av deler av produks-
jonen etter en dynamisk hedge strategi. Det er
utarbeidet en Risikohandbok for krafthandel, vedtatt av
styret, sombeskriver strategiog angir rammer for kraft-
handelen.Sikringsstrategi,badesikringshorisontoggrad,
vurderes minimum arlig samt i sammenheng med ny
kraftutbygging.

Selskapet er noe eksponert mot endringer [ renteniva.
Portefoljen av obligasjonslan bestar av © lan, hvorav
4 [an har fast rente frem til forfall og to [an har flytende
rente med margin mot NIBOR frem mot forfall. Videre
har selskapet ansvarlig lan fra vare eierkommuner til
flytende rente basert pa 5-ars statsobligasjonsrente
pluss margin.

Kredittrisiko

Helgeland Kraft sin kredittrisiko er i hovedsak knyttet
til kundefordringer, plasseringer i markedsbaserte
obligasjoner og obligasjonsfond, samt [&n til ansatte
(langsiktig). Risiko for at kundene ikke har ekonomisk
evne til & oppfylle sine forpliktelser anses sam lav,
da det erfaringsmessig har veert relativt lave tap pa
fordringer. Brutto kundefordringer pr. 31.12.15 utg-
jor 55 (65) mill. kr. Lan til ansatte var ved utgangen av
aret p& 14 (15) millkr, og er i sin helhet sikret ved pant i
fast eiendom. Risiko for tap pa lan til ansatte vurderes
som lav. Plasseringer i obligasjoner og obligasjonsfond
utgjorde ved é&rets slutt 22 (22) mill. kr, og gjennom-
snittlig kredittkvalitet pa disse er BBB eller bedre.
Samlet kredittrisiko vurderes som lav.

Likviditetsrisiko
Likviditeten ( selskapet er god. Bankinnskudd eksklu-
sive bundne midler var pr. 31.12.2015 pa 474 (356) mill.

kr. Helgeland Kraft har i tillegg avtale om trekkrettighet
i norsk bank pa inntil 100 mill. kr, som hittil ikke har
vaert benyttet. Videre har selskapet likviditetsreserver
( form av plasseringer | markedsbaserte omlepsaksjer,
obligasjoner og obligasjonsfond.

Helgeland Kraft er ( en investeringsfase og langsiktig
rentebaerende gjeld gjennom opptak av obligasjonslan
i det norske obligasjonsmarkedet gker. | 2015 er det
tatt opp nye obligasjonslan for til sammen 585 (500)
mill. kr.Refinansieringsrisikoen sekes redusert gjennom
diversifisering av forfallsstruktur og lang durasjon. Ved
utgangen av 2015 var gjennomsnittlig lepetid pa sel-
skapets obligasjonsgjeld 57 (5,9) ar og farste forfall er
1 2019. I tillegg har selskapet et ansvarlig [an fra eierne
med arlig nedbetaling av avdrag pa 22,5 mill. kr.

Helgeland Kraft har ogsa inngatt avtale med banker om
bankgarantier til sikring av oppgjer for finansiell og fy-
sisk krafthandel og clearing via Nord Pool og Nasdag.

Valutarisiko

All handel over Nord Pool foretas i EUR for kraftom-
setning og SEK for elsertifikater. Selskapet er derfor
eksponert for endringer i valutakurser pa spothandel og
kraftkontrakter som er inngatt. For & redusere valuta-
risiko gjennomfares jevnlig valutaveksling for spothan-
delen, og det er inngatt terminkontrakter for a kurssikre
alle kjops- og salgskontrakter. Sterre vareinnkjop
{ utenlandsk valuta valutasikres. All valutasikring skjer
i henhold til egen styrevedtatt valutasikringspolitikk,
som angir rammer og prinsipper for valutasikringen.

MEDARBEIDERFORHOLD

Personal og organisasjon

Ved utgangen av 2015 hadde Helgeland Kraft 291 (296)
ansatte tilsvarende 280 (288) arsverk. Det ble ansatt
4 nye medarbeidere { 2015. Selskapet er i en omorga-
niserings-/omstrukturerings fase hvor det forventes
en nedgang i antall ansatte. Vivil likevel i kommende ar
fortsatt ha behov for nyrekruttering spesielt relatert
til stillinger med krav om kompetanse pa hayskole-/
universitetsniva. Framtidig behov for fagarbeidere
dekkes primeert gjennom lepende |aerekontrakter.

Kjennsfordelingen totalt og innen de ulike stillingsgrup-
per viser en sterk mannsdominert virksomhet med kvin-
ner i hovedsak ansatt i tradisjonelle kvinnedominerte
stillingskategorier.

Selskapets ledelse bestar av b personer hvorav 1 kvinne,
og selskapets styre bestar av 10 medlemmer hvorav 4
kvinner.

Helse og sikkerhet

HelgelandKrafterlAbedrift og har stor fokus pa a skape
en arbeidsplass der tilstedevaerelse for vare ansatte
prioriteres heyt. Det totale sykefravaeret | 2015 ble
3,4(2,6)%. Vi har hatt 3 skader i 2015, alle med fraveer.
Skader med fraveer pr.mill. arbeidstimer (H1)ble 5,3(3,6)

og antall skader med og uten fraveer pr. mill. arbeids-
timer (H2)ble 5,3 (13,3).

Fokus pa forebyggende HMS-arbeid som registrering
av upnskede hendelser, bruk av sikker jobb- og milje-
analyse og avviksmeldinger, er vare viktigste tiltak og
har hey prioritet | det skadeforebyggende arbeidet.
Totalt 7818 forebyggende aktiviteter (hvorav 5085
iegendrift og 2733 i prosjekter)ble gjennomfert i 2015.

Helgeland Kraft er sertifisert etter 150 9001.

Likestilling og mangfold

Selskapet er bevisst de samfunnsmessige forvent-
ningene om & fremme likestilling, sikre like muligheter
og rettigheter, samt & hindre diskriminering pa grunn
av nasjonal apprinnelse, hudfarge, sprak, religion og
livssyn. Dette ivaretas innen rekruttering, lenns- og
arbeidsvilkar, forfremmelse, utviklingsmuligheter og
ved beskyttelse mot mabbing.

Selskapet arbeider ogsd aktivt og malrettet for
utforme og tilrettelegge de fysiske forholdene slik
at egnede funksjoner kan benyttes av flest mulig. For
arbeidstakere eller arbeidssekere med nedsatt funk-
sjonsevne foretas det individuell tilrettelegging av
arbeldsplass og arbeidsoppgaver.

SAMFUNNSANSVAR OG MILJ@

Var visjon «en aktiv verdiskaper» danner fundamentet
for var virksomhet og utevelse av samfunnsansvaret.
Samfunnsansvar ag verdigrunnlag er naermere formul-
ert i selskapets overordnede strategiske plan og etiske
retningslinjer. Derigjennom defineres den standard vi
setter for oss selv og som styrer var atferd i utevelsen
av var virksomhet i forhaold til vare kunder, eiere, inves-
torer og @vrige samarbeidspartnere.

Samfunnsansvaretuteves vedadopptreitrad medgrunn-
leggende etiske verdier og med respekt for samfunn,
milje og ansatte. Samfunnsansvaret er en naturlig del
av var verdiskaping — bade | daglig drift og langsiktig
utvikling.

Helgeland Kraft er en viktig verdiskaper pa Helgeland,
bade gjennom miljevennlig utnyttelse og forvaltning av
naturressursene pa Helgeland, vital nettinfrastruktur,
og gjennom betydelige bidrag til ulike allmennyttige
formal som idretts- og kulturliv pa Helgeland.

Miljeaspekter og miljeprestasjoner i var virksomhet har
hoy oppmerksomhet, og vart miljestyringssystem bidrar
til kontinuerlig forbedring. Vassdragsinngrep, visuelle
konsekvenser og forurensning har vaert viet spesiell
oppmerksomhet. @vre Forsland Kraftverk i Leirfjord
kommune, som ble satt i drift i 2015, er et eksempel pa
dette. Kraftverkets arkitektur, materialvalg, utform-
ing og plassering i terrenget har blitt viet sveert stor
oppmerksomhet bade 1 inn- og utland. Ved kraftutbyg-
ging i Tosbotner det ogsa lagt vekt pa estetikk for kraft-
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verkene, spesielt for Bjernstokk, som er mest synlig
fra Riksveien. Helgeland Kraft er miljgsertifisert etter
ISO14001.

EIERSKAP OG UTBYTTEPOLITIKK

Helgeland Kraft er en virksomhet der forretningsmessig
drift og lennsomhet er en forutsetning for videre ut-
vikling innenfor alle vare forretningsomrader: vannkraft,
nett og stremsalg. Vi opptrer i trdd med dette samtidig
som viseker & ivareta samfunnsmessige interesser som
bergres av var virksomhets ringvirkninger. Kombina-
sjonen av et bevisst samfunnsansvar og et sterkt for-
retningsmessig fokus ma ogsa sees | sammenheng med
vart eierskap.

Offentlig eierskap fra 14 kommuner pa Helgeland
styrker regionens verdiskaping, offentlige inntekter og
lokalisering avregional kompetanse. Gjennom god lenn-
somhet har vare eiere blitt tilfert store verdier gjennom
ordineert og ekstraordinaert utbytte, samt ansvarlig
lan, over mange ar. Samtidig har elerne gitt selskapet
mulighet til & ta den sterke posisjonen det na har, med
enav neeringens sterkere finansielle ryggrader.

| drene fremover forventes det [ trad med utviklingen
ineeringen forevrig en svakere inntjening, samtidig som
selskapet har et stort kapitalbehov til investeringer
bade i nett og vannkraft. Det tas derfor sikte pa a prak-
tisere en balansert utbyttepolitikk, som ivaretar bade
kontantstrem og en forsvarlig egenkapitalandel, samt
opprettholdelse av en god kredittrating i obligasjons-
markedet.

Selskapets utbyttepolitikk ble justert 1 2014 og sier at
eleruttak baseres pa en utbyttegrad pa inntil 50 % av
overskudd etter skatt, og at utbyttegraden skal sees

i sammenheng med virksomhetens kapitalbehov.

FORSKNING OG UTVIKLING

FoU utover rent bedriftsutviklende tiltak skjer i all
hovedsak gjennom felles bransjerettede program
koordinert av Energi Norge. Direkte utgifter til FoU
i regnskapsaret har veert kr. 829.5/8 1 form av okon-
omiske bidrag. | tillegg deltar ogsa Helgeland Kraft i
styrings- og prosjektgrupper som gir tilgang til nettverk
og bidrar til kompetanseoverforing,

STRATEGI OG FRAMTIDSUTSIKTER

Nettvirksomheten

Hensiktsmessig organisering av det norske kraft-
nettet er pa agendaen. Implementering av EUs tred-
je el-markedspakke herunder anbefalinger fra OEDs
ekspertgruppe («Reiten-utvalget») behandles av OED
og forslag til endring av energiloven foreligger na. Det
foreslas krav om selskapsmessig og funksjonelt skille
mellom nettvirksomhet og annen virksomhet for alle
kraftselskaper.

Erkjennelsen er [ dag sterk hos myndigheter og i bran-
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sjen om behovet for & rydde i en fragmentert og
uoversiktlig nettstruktur. Det stilles ogsa berettiget
sporsmal til teknologisk gjennomfaeringsevne ag finan-
siell lafteevne hos enkelte selskap. Et naturlig nettmes-
sig omradeskille ber veere en viktig fering i den videre
strukturdebatten.

Lovforslaget innebaerer at det fortsatt skal veere tillatt
& organisere nett, vannkraft og stremsalg i et integrert
konsern med de kostnadsfordeler dette innebaerer. Hel-
geland Kraft er i ferd med a tilpasse seg kravene i lov-
forslaget og konsernetablering er i prosess med plan-
lagt virketidspunkt fra 1.1.2017.

Inntektsrammereguleringsmodellen er gradvis forbed-
ret over tid. NVE renten er okt og investeringsinsen-
tivene i distribusjonsnettet er bedre. Reguleringen gir
fortsatt sterke insentiver til effektiv drift, men NVEs
modell for effektivitetsanalyse og normkastnadsbereg-
ning ut fra de enkelte nettvirksomheters naturgitte
rammebetingelser mangler fortsatt stabilitet og forut-
sigbarhet.

Var nettvirksomhets effektivitetsrangering har tidlig-
ere veert pa gjennomsnitt i bransjen, men vi ser na klare
effektivitetsutfordringer pga. heyt investeringsniva
spesielt i regionalnettet. Forbedrings- og effektivis-
eringstiltak og streng prioritering er nedvendig i tiden
fremover. Malsettingen er & oppna referanseavkastning
panettkapitalen,dvs.eneffektivitettilsvarendebransje-
gjennomsnitt.

Tiltak 1 nettet ma prioriteres ut fra sannsynlighet for
og ekonomisk konsekvens ved feil/avbrudd. Var totale
leveringssikkerhet er meget hey, men det er fortsatt
potensial for ytterligere forbedringer i takt med gkende
krav fra kundene.

Nettvirksomheten har vaert inne i en investeringsinten-
siv fase med store prosjekter.

Utbyggingen av avanserte male- og styringssystem
(AMS/Smart Strem) som felge av regulatoriske krav er
under planlegging og stiller krav om investeringsmidler
i storrelsesorden 200 mill. kr. For a oppna effektivi-
tets- og kvalitetsgevinster samarbeider vi nd med 29
nettselskaper i Soria/Valider alliansen om realisering
av prosjektet innen 1.1.19. Grupperingen representerer
til sammen 710 000 kunder.

Det forventes en nedgang i samlet investeringsniva
de kommende ar. Samlede nettinvesteringer fram mot
2020 er anslatt til 1,3 mrd. kr. En stor usikkerhets-
faktor er fortsatt mulige nettinvesteringer for & gi net-
tilgang til de mange smakraftverkene som planlegges
i regionen. Usikker framtidig inntjening vil redusere
utbyggingsnivaet. Produksjonsrelatert nettutbygging
forutsetter uansett tilfredsstillende finansieringslas-
ninger, der produksjonsgenererte nettinvesteringer bar
dekkes av kraftutbygger. Regelverket er uklart og prak-
tiseringen er utfordrende.
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Vannkraftvirksomheten

Var midlere produksjonskapasitet er na 1100 GWh.
Vanndirektiv og vilkarsrevisjoner kan utfordre produk-
sjonskapasiteten i eksisterende kraftverk og har derfor
hoy oppmerksomhet i tiden fremover.

Utbygging av 5 nye kraftverk i Tosbotn pagar og de
3 ferste kammer i drift 1 2016. Samlet vil de nye kraft-
verkene 1 Tosbotn eke var produksjonskapasitet med
132 GWh. | tillegg samarbeider vi med Salten Krafts-
amband, gjennom det nyetablerte felleskontrollerte
selskapet SmiSto Kraft AS, om utbygging av 2 kraftverk
{ Redey Kommune. Prosjektet vil samlet gi en arspro-
duksjon pa 200 GWh. Samlede vannkraftinvesteringer
fram mot 2020 er anslatt til 0,8 mrd. kr inkl. egenkapi-
talinnskudd ( SmiSto Kraft AS.

Medhave utbyggingspriser og lave kraftpriserien 10ars
horisont, og meget usikker framtidig elsertifikatpris, er
det storusikkerhet knyttet tilhvor mye av varresterende
prosjektportefelje som kan realiseres. Dette gjelder
ogsa eventuelt andre samarbeidsprosjekter iregionen.

Primart kunne vi ensket oss en politikk som la til rette
for faerre og storre kraftutbygginger med god reguler-
ingskapasitet i stedet for mange sma kraftverk som ma
produsere | takt med vanntilsig. Nettkostnadene ville
blitt betydelig lavere for regionen og de miljgmessige
konsekvensene ville blitt mindre.

Stremsalgvirksomheten

Stremsalgsvirksomheten har over lengre tid levert
meget gode resultater. Markedsandelen pa Helgeland er
dominerende, og vi har et gkende salgsvolum eksternt.
Konkurransen om sluttbrukere er stor og vi forventer en
utvikling der kunden i storre grad velger produkter som
gir lavere margin.

For @ forsterke forsyningen over hele Helgeland er det blant annet satt i drift en ny trafostasjon i Tosbotn i 2015.

Vi vil fortsatt satse pa & oke salgsvolumet eksternt,
samtidig som vi har malsetting om & opprettholde den
gode markedsandelen regionalt. Endrede adferdsmans-
tre og helt nye aktarer i stremmarkedet vil utfordre den
tradisjonelle stromsalgsvirksomheten i tiden fremover.

Kraftoverskudd og klimapolitikk

| normalar er det overskudd i Norden, bade pga. ny
kraftproduksjon og redusert etterspersel som folge av
nedgangskanjunkturer. Pkonomiske nedgangstider har
redusert oppmerksomheten om klimautfordringen, og
COD markedet har nesten kollapset.

Ved implementeringen av EUs fornybardirektiv har
Norge og Sverige patatt seg en forpliktelse om okt
fornybar kraftproduksjon pa 28,4 TWh innen utgangen
av 2020, sam er langt over de behov som nasjonene
til sammen har. Det felles norsk/svenske teknologi-
noytrale elsertifikatmarkedet er virkemiddelet. Dette
kommer samtidig med at forbruket reduseres pga.
svake kanjunkturer. Bekymringen for et betydelig kraft-
overskudd i Norden aker.

Det forventes at klima kan fa ny aktualitet nar prob-
lemene i deler av verdensakonomien er over. EUs stram-
mere COD mal for 2030 kan pa sikt fore til et loft i kvo-
temarkedet og okte kraftpriser. Nedlegging av svensk
kjernekraft vil ogsa bidra. Utfordringen er na & unnga
viderefering av stetteordninger til ny produksjon etter
2020, og heller fa tatt kraften i bruk pa flere omrader
til erstatning for fossil energi. @kt mellomlandsutvek-
sling/ekspart, okt industriproduksjon, nytt forbruk
innen datasentre og samferdsel, offshore forsyning og
utfasing av oljefyring er mulige omrader. Det blir derfor
spesielt viktig ogsa a opprettholde/utvikle denkraftint-
ensive industrien som har et stabilt og til dels fleksibelt
forbruk.
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Framtidsutsikter

Helgeland Kraft ligger an til & fa et noe svakere resultat |
2016 enn2015. Prinsippendring for regnskapsfering av
pensjoner laoftet 2015 resultatet.

Kraftprisen forventes a bli pd samme niva som fjoraret,
men heyt tilsig | 2015 ga rekordhey produksjon som
ikke forventes & gjentas | 2016. Inntektsrammen for
nettvirksomheten er ekt i 2016 pa grunn av bransje-
korreksjon og vil derfor lefte resultatet fra nettvirk-
somheten. Stremsalg antas sa langt & levere resultater
som normalt.

Det forventes lave kraftpriser i flere ar framover med
redusert inntjening for var etablerte kraftproduksjon.
Inntektsrammen for Nett er fortsatt lite forutsigbar og
vi forventer utfordringer pga. store investeringer med
pafolgende effektivitetskonsekvenser. Ambisjonene
innen vannkraft er redusert pga. mer usikker inntjening
et mer komplisert risikobilde.

Helgeland Kraft har bygd opp kapital, kompetanse og
regional forankring som viktige forutsetninger for
a kunne utvikle virksomheten videre. Vi erkjenner at
forbedringspotensial fortsatt finnes, og har iverksatt
inntjeningsforbedrende tiltak. Oppgaven blir a finne de
gade lesningene som kan sikre rasjonell utvikling slik at
framtidig konkurransekraft og verdiskaping styrkes.

Mosjgen
31.desember 2015
1/.mars 2015

Som et ledd i a tilpasse Helgeland Kraft bedre til kom-
mende utfordringer har styret vedtatt & anbefale for
elerkommunene at selskapet omdannes til konsern slik
at virksomhetsomradene vannkraft, nett og stremsalg
fordeles pad tre heleide datterselskaper med planlagt
virketidspunkt fra1l.1.2017.

Styrets vurdering er at selskapet har en god finansiell
posisjon og et veletablert kraftsystem ( vart markeds-
omrade. Selskapets saoliditet kombinert med en balan-
sert utbyttepolitikk vil danne et godt utgangspunkt for
a sikre kapitaltilgang til de kommende investeringer.

Med kompetente, engasjerte og samhandlende med-
arbeidere, med vilje og evne til & ta de kommende
utfordringer, skal fortsatt industriell vekst, finansielle
resultater og regional utvikling sikres { trad med var
visjon "En aktiv verdiskaper”

Styret vil takke de ansatte som gjennom sin innsats
gjennom aret har bidratt til et tilfredsstillende resul-
tat og til a posisjonere Helgeland Kraft for framtidige
utfordringer.
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RESULTATREGNSKAP 2015 (Talli1000kr)

Note 2015 2014
DRIFTSINNTEKTER

22 Energisalg 0662226 7182605

10 Overferingsinntekter 462 534 4600691
Andre driftsinntekter 30749 32988
Sum driftsinntekter 1155509 1211944
DRIFTSKOSTNADER
Energikjop 364953 458 115
Overferingskostnader 109829 101874

3,9  Brutto personalkostnader 235082 223960

3,9  Aktiverte personalkostnader -43735 -41 878

3,9  Personalkostnader 191 347/ 182082

3,9  Prinsippendring pensjoner -65524 124372

3,9 Planendring pensjoner -45874

4 Andre driftskostnader 184 /91 208336

5 Ordinaere avskrivninger 131 /54 135634
Sum driftskostnader 917150 1164539
Driftsresultat 238359 47 405
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

21 Finansinntekter 46816 63105

21 Finanskostnader 60 384 51545
Netto finansresultat -13568 11560
Ordineert resultat far skattekostnad 224791 58 965

13 Skattekostnad pa ordinzert resultat 85225 30359
ARSRESULTAT 139566 28 606
Arsoverskuddet anvendes slik:
Overfort til annen egenkapital 107425 -10 444
Ordineert utbytte 32141 39050
SUM 139566 28 606
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BALANSE PR.31. DESEMBER 2015 (Tall i 1000 kr)

Note EIENDELER 31.12.2015  31.12.2014
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler 1 5001

13 Utsatt skattefordel 80917 103883
Sum immaterielle eiendeler 80918 108 884
Varige driftsmidler

56,19 Tomter, bygninger og annen fast eiendom 3029499 2645312

56,19 Driftslesore, inventar, verkto 147596 130969
Sum varige driftsmidler 3177095 2776281
Finansielle anleggsmidler

7,15 Investeringer i aksjer og andeler 209076 680646

18 Andre fordringer 13709 15328
Sum finansielle anleggsmidler 222785 83974
Sum anleggsmidler 3480798 2969139
Omlepsmidler
Varelager 27334 23069
Fordringer
Kundefordringer 55408 04837

11 Andre fordringer 174 435 148822
Sum fordringer 229843 213659
Investeringer

7 Markedsbaserte aksjer 19748 18686

8 Markedsbaserte obligasjoner 21989 22423
Sum investeringer 41737 41109

20 Bankinnskudd, kontanter og lignende 501 154 381 258
Sum omlgpsmidler 800068 659 095
SUM EIENDELER 4280 866 3628234

Kraft-ARSRAPPORT 2015

EGENKAPITAL OG GJELD (Talli 1000 kr)

Note
31.12.2015  31.12.2014
Egenkapital
Innskutt egenkapital
14,17 Aksjekapital (300.384 akr 1.000) 300 384 300 384
14 Overkurs 652 369 652 369
Sum innskutt egenkapital 952753 952753
Opptjent egenkapital
14 Annen egenkapital 853 /87 /45894
Sum opptjent egenkapital 853787 745894
Sum egenkapital 1806 540 1698647
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
9 Pensjonsforpliktelser 192 855 241677
Sum avsetning for forpliktelser 192 855 241677
Annen langsiktig gjeld
16 Obligasjonslan 1685000 1100000
16 Ansvarlig [an 247500 270000
Sum annen langsiktig gjeld 1932500 1370000
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld /8390 75298
13 Betalbar skatt 62 260 54 054
Skyldig offentlige avgifter 41806 39218
Foreslatt utbytte 32 141 39050
12 Annen kortsiktig gjeld 134374 110290
Sum kortsiktig gjeld 348971 317910
Sum gjeld 2474326 1929587
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4280 866 3628234
Mosjeen
31. desember 2015
17.mars 2015
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KONTANTSTROMOPPSTILLING (Talti 1000 kr)

2015 2014
KONTANTSTR@MMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:
Ordineert resultat far skattekostnad 224791 58 966
Periodens betalte skatter -54 054 -987/89
Ordinaere avskrivninger 131754 135634
Nedskrivning anleggsaksjer -33/5 2750
Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler -3400 -308
Endring i markedsbaserte aksjer -628 37955
Endring i kundefordringer 9429 -2 306
Endring i leverandergjeld 3092 30524
Forskjell mellom pensjonskastnad og inn-/utbetalinger 16952 12036
Planendring pensjoner -45874
Prinsippendring pensjoner -65524 124372
Endring i andre eiendeler og gjeldsposter 3413 -38 766
Netto kontantstreammer fra operasjonelle aktiviteter 262450 216194
KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:
Endring investering i langsiktige aksjer og andeler -137055 9229
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 6545 398
Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler -535713 -574 552 =
Netto fra sameiet Gullsmedvik 219 357 e
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -666 004 -564 568
KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 585000 500000
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -22 500 -22 500
Utbetalinger av utbytte -39050 -63 681
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 523 450 413819
Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende 119896 65445
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr.01.01 381 258 315813
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr.31.12 501 154 381 258
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Note 1
Regnskapsprinsipper

Generelt

Helgeland Kraft AS avlegger arsregnskapet i henhold
til forskrifter til energiloven om regnskapsfering for
energiverk, regnskapsloven og i samsvar med god regn-
skapsskikk. Arsregnskapet gir informasjon om virk-
somhetsomradene vannkraft, nett, stremsalg og fiber/
andre tjenester.

Andelsverk, investering i tilknyttede selskap, felles-
kontrollert virksomhet og anleggsaksjer

Vare andeler i Abjarakraft, Kolsvik kraftverk (50 %) er
innarbeidet [ regnskapet etter bruttometoden linje for
linje. Alle vesentlige transaksjoner og mellomveerende
mellom selskapene er eliminert.

Var andel av overskuddet 1 Sameiet Gullsmedvik
(62,5%) er direkte innarbeidet i resultatregnskapet.

Eierpost i den felleskontrollerte virksomheten SmiSto
Kraft AS (50 %) er regnskapsfaert etter kostmetaden.

Regnskapsfering av investeringer 1 tilknyttede selskap
og andre langsiktige investeringer i aksjer vurderes
etter kostmetoden.

Prinsipper for inntektsforing og kostnadsfaring
Inntektsfering og kostnadsfering av varer og tjenester
foretas ved levering. Bokfert kraftkjep er fort etter ut-
tatt kraftmengde iregnskapsaret. Kraftsalg er bokfaort
samsvar med avlesing 31.12.iregnskapsaret.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som
faorfaller til betaling innen ett ar etter anskaffelses-
tidspunktet, samt poster som knytter seg til varekrets-
lopet. Dvrige poster er klassifisert som anleggsmidler/
langsiktig gjeld.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost
og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til
nominelt belep pd opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men
nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke for-
ventes a veere forbigdende. Renter inkluderes i an-
skaffelseskost for driftsmidler med lang tilvirknings-
tid. Nar det gjelder nettanleggene og kraftverkene
verdivurderte NVE anleggsmidlene og fastsatte ny nett-
verdi og ny skattemessig apningsbalanse for kraft-
verkeneiforbindelsemedaovergang tilnyttskatteregime
11998 HelgelandKraft AS foretok da oppskrivning av de
regnskapsmessige verdiene for disse anleggsmidlene
 samsvar med disse fastsettelsene. Anleggstilskudd
fores som fradrag i kostprisen pa investeringer.
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Fordringer

Kundefordringer er fort opp til palydende med fradrag
av konstaterte og paregnelige tap. Andre fordringer er
fart opp til palydende.

Varebeholdning

Varebeholdningen av driftsmateriell er fort opp til den
laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Demon-
terte anleggsmidler som midlertid legges pa lager, er
tkke bokfert med noen verdi, men blir i de tilfeller disse
er aktivert, avskrevet etter opprinnelig plan.

Magasinbeholdning

| trad med anbefalinger for bransjen balansefaeres ikke
beholdningen av vann i magasinene, og endringer |
magasinbeholdningen resultatfares ikke.

Erstatninger

Lopende erstatninger i forbindelse med grunnerverv og
lignende blir kostnadsfert lepende. Det er ikke foretatt
avsetninger til dekning av fremtidige forpliktelser.

Skatt

Skattekostnaden [ resultatregnskapet omfatter bade
periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 25 % (33 % for grunn-
renteskatt) pd grunnlag av de midlertidige forskjeller
som eksisterer mellom regnskaps- og skattemessige
verdier, samt skattemessig underskudd (negativ grunn-
renteinntekt) til fremfering ved utgangen av regn-
skapsaret. Skatteskende og skattereduserende midler-
tidige forskjeller som reverserer eller kan reversere
i samme periode er utlignet. Netto utsatt skattefordel
balansefares i den grad det er sannsynlig at denne kan
blinyttiggjort.

Kontraktsforpliktelser knyttet til kraftkjsp og -salg

Helgeland Kraft AS handler energi med fysisk levering
og finansielt oppgjer. Dette skjer gjennom det bila ter-
ale markedet, gjennom NordPool Spot ASA og Nasdag
OMX Commodities, og innenfor styrets definerte ram-
mer for risikastyring. | den tradingorienterte porte-
foljen vurderes kjops- og salgskontrakter samlet etter
portefoljeprinsippet. Summen av realiserte og urea-
liserte gevinster/tap resultatferes dermed lepende.

Finansielle portefoljer for prissikring av fremtidig spot-
salg av egenprodusert kraft, samt fremtidig spotkjep
av kraft for videresalg til egne kunder, vurderes regn-
skapsmessig etter grunnleggende prinsipp om sikrings-
bokfering. Resultatfering av gevinster og tap innen
disse portefoljene skjer i samme regnskapsperiode som
fysisk leveringavsikringsobjektene. Verdien av sikrings-
portefaljene er ikke balansefaort.

Mer-/mindreinntekt fra nettvirksomheten
| henhold til retningslinjer fra NVE skal det fares sepa-

rat regnskap for kraftselskapenes monopolvirksomhet.
Nett-tariffen er fraog med 199/ fastsatt med utgangs-
punkt i en inntektsramme fastsatt av NVE med tillegg av
kostnader i overliggende nett.

Mer-/mindreinntekt er differansen mellom tillatt
inntekt og det som faktisk er fakturert i nettleie for
regnskapsaret (faktisk inntekt). Merinntekt skal rente-
beregnes med en rentesats fastsatt av NVE og til-
bakeferes nettkundene. Mindreinntekt kan tilsvarende
renteberegnes og belastes nettkundene.

Mer/mindreinntekt balanseferes under kortsiktig gjeld/
omlepsmidler, og palept/opptjent rente feres som
finanskostnad/finansinntekt i resultatregnskapet.

Markedsbaserte finansielle omlgpsmidler
Markedsbaserte finansielle omlepsmidler blir vurdert
til markedspris, hvor summen av gevinst og tap blir
regnskapsfart.

El sertifikater

Innkjep av el sertifikater bokfares til kostpris. For-
pliktelse til a levere el sertifikater males til anskaf-
felseskost. Dersom det ikke er avtalt kjop av sertifikater
for inndekning av forpliktelsen, males forpliktelsen til
markedspris pa tidspunktet da forpliktelsen oppstar.
Opptjentesertifikateribeholdningvurderes tilmarkeds-
pris pa opptjeningstidspunktet.

Pensjoner

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser knyttet
til ytelsesbaserte pensjonsordninger, bade sikret og
usikret ordning, beregnes etter linezer opptjening
basert pa forventet sluttlenn. Beregningen er basert
pa en rekke forutsetninger herunder diskonterings-
rente, fremtidig regulering av l@nn, pensjoner og ytelser
fra folketrygden, fremtidig avkastning pa pensjons-
midler samt aktuarmessige forutsetninger om dede-
lighet og frivillig avgang. Pensjonsmidler er vurdert til
virkelig verdi og fratrukket i netto pensjonsforpliktelse
ibalansen.

Helgeland Kraft har tidligere benyttet korridorlesning
for regnskapsfering av endringer 1 pensjons-forplikt-
elsen og -midlene som oppstar pa grunn av endringer |
og avvik i beregnings-forutsetningene (estimatavvik).
Etter internasjonale regnskapsregler (IFRS/IFRS SMES)
ble korridarlesningen fjernet som regnskapsprinsipp
med virkning fra 1.1 2013. NRS 6 vedrerende pensjoner
apner for at foretak som faolger Norsk GAAP tilneermet
fullt ut kan felge reglene i IAS 19 i forhold til valg av
blant annet regnskapsprinsipp. Regnskapsstiftelsen
har varslet at NRS 6 vil bli endret | trad med interna-
sjonale regnskapsregler pa dette omradet. Helgeland
Kraft har derfor valgt a regnskapsfere pensjoner i trad
med internasjonale regnskapsregler (IAS 19) fra og med
2015.

Periodens netto pensjonskostnad er inkludert i lann og
sosiale kostnader, og bestar av periodens pensjons-
opptjening, rentekostnad pa den beregnede pen-
sjonsforpliktelsen og avkastning av pensjonsmidlene.
Avviket mellom faktisk avkastning og avkastningskravet
fores over resultat. Resultatfert virkning av planendring
og endringer i estimater ag pensjonsplaner fores over
resultat.

Som felge av prinsippendringen er apningsbalansen for
2014 ogresultat-ogbalanse for 2014 omarbeidetitrad
med nytt prinsipp. Engangseffekten av prinsippendr-
ingen er fort direkte mot egenkapitalen pr.01.01.2014.
Resultat for 2014 0g2015samtbalansetallpr.31.12.14
og 31.12.15 viser regnskapet { samsvar med nytt regn-
skapsprinsipp. Effekten av nytt regnskapsprinsipp
vises pa egen linje i resultatoppstillingen.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen
ved regnskapsarets slutt.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den
indirekte metode. Kontanter og kontant-ekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige,
likvide plasseringer

Andreregnskapsprinsipper er naermere omtaltinotene.
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Note 2

Nettregnskap
2015 2014
Regional Distr. Regional Distr.
nett nett nett nett

Driftsinntekter
Energisalg 1907/ 2996
Overfaringsinntekter 167863 376315 175716 362093
Andre driftsinntekter 1 005 5477 95 6928
Sum driftsinntekter 168 868 383699 175811 372017
Driftskostnader
Energikjop 1002 1851
Overforingskostnader 80523 88316 74660 79334
Nettap 11797 17328 14896 23289
Personalkostnader 14767 92241 7771 70826
Prinsippendring pensjoner 2015 -6 398 -43 905 12139 83341
Andre driftskostnader 19340 63853 40251 09147/
Avskrivninger 25872 61651 35219 58 355
Tap pa fordringer 841 2448
Fordeling driftskostnader 6242 33099 4498 25862
Sum driftskostnader 152143 314426 189434 414 453
Driftsresultat 16725 69273 -13623 -42 436
Avkastning totalt 6,1 % -4.8%
Avkastningsgrunnlag 1403996 1169034
Note 3
Personalkostnader, antall ansatte, ytelser til ledende personer
Personalkostnader: 2015 2014
Lonn 173364 170960
Aktiverte lennskostnader -43735 -418/8
Arbeidsgiveravgift 16280 13743
Pensjonskostnader (se note 9) -24797 113843
Andre ytelser 4711 3912
Sum personalkostnader 125823 260580
Gjennomsnittlig antall rsverk 280,1 28/,6
Spesifikasjon av antall ansatte: 2015 2014
Fast ansatte full tid 251 261
Fast ansatte deltid 15 15
Midlertidige ansatte/vikar 7 4
Leerlinger 12 14
Langtidssykemeldte/svangerskapspermisjon 6 2
Antall ansatte pr 31.12: 291 296
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Ytelser til ledende personer

Ord.lenn/ Andre Sumut- |Arets pensj.- Naverdi Lan
Honorar Ytelser | betalinger | opptjening pensjon
Ledende ansatte
Ove A Brattbakk 1917 11 1928 120 12942
Styremedlemmer:
Tom Eilertsen (styreleder) 107
Inger Robertsen (nestleder) 75
Andre Maller /5
Ann Karin Edvardsen 75
Gunnar Moe 75
Rune Trettbakk 50
Mari Brox Mikalsen 50
Alf Tore Albrigtsen (ansatterepr.) 75
Grete Skar (ansatterepr) 75
John-Arne Nilssen (ansatterepr) 75
Kjell Joar Petersen-@verleir 31
Ellinor Zahl 25
Andre 21
Bedriftsforsamling 68
Sum 2794 11 1928 120 12942 -

Adm.dir. har enpensjonsavtale somgir enrett/evt. plikt til & ga av ved fylte 62 ar. Avtalen gir adm. dir. rett til pensjon
pa/5%avarliglonnframtil 67 ar og deretter 66 % (ogsa lenn over 12 G). Ved implementering av pensjonsordningen
er virkningen tatt direkte mot egenkapitalen, hensyntatt utsatt skatt. Pensjonsordningen ga resultateffekt med
120.000kr 12015. Det er ikke inngatt avtaler med adm. dir. eller styreleder om sluttlenn, overskuddsdeling, bonuser

eller opsjoner. Ledergruppen inngar i boliglansordningen for ansatte jfr. note 18.

Note 4
Andre driftskostnader

2015 2014
Materialer 23797 22550
Fremmedytelser 66099 72 2006
Forsikringer 4545 3149
Konsesjonsavgift/Eiendomsskatt 33818 35358
Engangserstatninger 1380 17488
Tap pa fordringer 1214 3286
Telekostnader/porto 6294 6 /44
Reisekostnader/diett/bilgodtgjerelse 5298 5081
@Dvrige administrasjons- og driftskostnader 42 347 42 475
Sum andre driftskostnader 184791 208336
Honorar til revisor:
Revisjonshonarar 523 494
Andre attestasjonstjenester 42 39
Skatte/-avgiftsmessige bistand 45 38
Annen bistand 105 189
Sum honorar til revisor 715 760
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Note 5
Varige driftsmidler

Regional- | Fordelings- Transp. | Anlegg
pr.31.12.2015 Tomter | Bygninger | Kraftverk nett nett | maskin/utst. u.utf. Totalt
Ansk.kost
1.1.2015 8050 185964 | 2180894 | 664749 | 1566933 318426 |496886 | 5421902
Tilgang 41677 22534 131446 | 22028/ 83252 42800 | -6283 535713
Avgang 6228 30/3 9301
Ansk.kost
31.12.2015 49727 | 202270 | 2312340 | 885036, 1650185 358153 |490603 | 5948314
Akk. avskrivn.
31122015 /8006 | 1319706 262780 893 086 2170641 2771219
Bokfort verdi
31.12.2015 49727 124264 | 992634 | 622256 757 099 140512 [490603 | 3177095
Arets av-/
nedskrivninger 6963 33679 22138 44596 24378 131754
Avskrivningsform | ingen linecer linecer linecer linecer lineser i/a
Ukonomisk
levetid evig | 20/50&r | 40/67a&r 35ar 35/25ar 5ar

Regional- | Fordelings- Transp. | Anlegg
pr.31.12.2014 Tomter | Bygninger | Kraftverk nett nett | maskin/utst. u.utf. Totalt
Ansk.kost
1.1.2014 7819 182942 12169820 | 4500860 | 1487284 298181 | 249577 | 4851 /09
Tilgang 231 3022 11243 208663 79649 24435 | 247309 574552
Avgang - 169 - - 4190 4359
Ansk.kost
31.12.2014 8050 185964 | 2180894 | 664749 | 1566933 318426 [496886 | 5421902
Akk. avskrivn.
31122014 74126 | 128602/ 240642 848 490 196 336 2645621
Bokfart verdi
31.12.2014 8050 111838 | 894867 | 424107 718443 122090 (496886 | 2776 281
Arets av-/
nedskrivn. 4210 31747 31709 42924 25044 135634
Avskrivningsform | ingen linecer linecer linecer linecer linecer i/a
Dkonomisk
levetid evig | 20/50&r | 40/67é&r 35ar 35/25ar 5ar
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Note 6

Virksomhetsomradenes bokfarte verdi pa driftsmidler

Nettvirksomhet Dvrig Totalt

01.01.2015  31.12.2015 | 01.01.2015 31.12.2015 01.01.2015 31.12.2015
Anlegg under utforelse 152901 62 8/8 343985 427725 496 886 490603
Vassdragsrettigheter 1 1
Kraftstasjoner 894 867/ 992 634 894 86/ 992 634
Nettanlegg 1127332 1365242 4620 4402 1131958 1369644
Transportmidler 15550 18799 2728 3506 18278 22305
Maskiner, IT, utstyr m.v. 27179 37919 87225 90000 114404 127919
Bygninger 87393 90 465 24444 33798 111837 124263
Eiendommer 1913 8398 6137 41329 8050 49727
Sum driftsmidler 1412268 1583701 1364013 1593394 2776281 3177095
Note 7
Aksjer og andeler i andre foretak
pr.31.12.2015 Balansef.
Anleggsmidler Eierandel St.andel Ansk.kost verdi
Smisto Kraft AS 50% 50% 150000 150000
Helgeland Invest AS 133% 133% 37994 37994
Mo Fjernvarme AS 40 % 40 % 2 008 2 008
Staruman Development AB 50 % 50 % 17953 5000
KLP andel egenkapital 12563 12563
Elinor AS 20% 20% 61 61
Valider AS 0.6% 0.6% 1091 1091
Andre Aksjer/andeler 662 359
Sum investeringer i aksjer og andeler 222332 209076
Omlepsmidler
Egenkapitalbevis 16601 19748
Sum markedsbaserte aksjer 16601 19748
Note 8
Obligasjoner og obligasjonsfond

Palydende Virkelig Direkte- | Gjeldende Neste

pr.31.12.2015 Ansk.kost Valuta verdi | avkastning rentesats | Rentereg.
Helgeland Sparebank,
fondsobl. 10500 NOK 10688 6,60 % 6,25% [28.03.2016
Pareto Heyrente,
obligasjonsfond 11688 NOK 11301
Sum markedsbaserte
obligasjoner 22188 21989
Pr.31.12.2014
Helgeland Sparebank,
fondsobl. 10500 NOK 1099/ 6,97 % 6,/0% | 28.03.2015
Pareto Heyrente,
obligasjonsfond 11688 NOK 11426 1,78%
Sum markedsbaserte
obligasjoner 22188 22423
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Note 9

Pensjonskostnader

Pensjonsforpliktelser forsikret:

Selskapet har plikt til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om Obligatorisk tjenestepensjon. Selskapet har eta-
blert kollektiv ytelsesbasert ordning gjennom KLP som tilfredsstiller kravene i loven. Den ytelsesbaserte ordningen
ble lukket for nye medlemmer 1. januar 2013. Nyansatte etter denne dato tilbys innskuddsbasert tjenestepens-
jonsordning gjennam KLP i henhold til gjeldende lavkrav. NRS 6 vedrerende pensjoner apner for at foretak som
folger Norsk GAAP tilnaermet fullt ut kan felge reglene i IAS 19 i forhold til valg av blant annet regnskapsprinsipp.
Ytelsespensjoner er fra og med 2015 aktuarberegnet i samsvar med internasjonale regnskapsregler (IAS 19).
Sammenlignbare tall for 2014 er omarbeidet i henhold til samme prinsipp.

Den kollektive ytelsesbaserte pensjonsardningen omfatter i alt 5/9 personer, hvorav 253 er aktive. Ordningen gir
rett til definerte fremtidige ytelser. Disse er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsar, lennsniva ved oppnadd
pensjonsalder ag starrelsen pa ytelsene fra folketrygden. Forpliktelsene er dekket gjennom KLP.

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser beregnes etter lineaer opptjening basert pa forutsetninger om diskon-
teringsrente, fremtidig regulering av lenn, pensjoner og vytelser fra folketrygden, fremtidig avkastning pa pens-
jonsmidler, samt aktuarmessige forutsetninger om dedelighet, frivillig avgang, osv. Pensjonsmidler er vurdert til
virkelig verdi og er fratrukket netto pensjonsforpliktelser i balansen. Ved regnskapsfering av pensjon er linezer
opptjening og forventet sluttlenn som opptjeningsgrunnlag lagt til grunn.

Nye uferepensjonsregler og innarbeidelse av levealdersjustering for personer fodt | 1954 og senere ble innarbei-
det i beregningen far 2014. Begge endringene ble behandlet som planendringer med regnskapsmessig virkning fra
01.01.2014 og ga en betydelig engangseffekt til inntektsfaring i 2014. Endringen i regnskapsprinsipp i 2015 har
fort til en betydelig engangseffekt til kostnadsfering i 2014 og til inntektsfaring i 2015. Avviket mellom faktisk
avkastning og avkastningskravet og resultatfert virkning av planendring og endringer i estimater og pensjonsplaner
er fort over resultatet.

Pensjonsforpliktelser usikret:

Omfatter pensjonsordning for administrerende direkter som gir enrett/evt. plikt til 4 g& av ved fylte 62 ar. Avtalen
gir administrerende direktar rett til pensjon pa /5 % av arlig lenn frem til fylte 67 ar og deretter 66 % av arlig lonn
fremover (ogsa av lenn over 12 G). Forpliktelsen er aktuarberegnet i henhold til samme forutsetninger som den koll-
ektive ytelsesbaserte ordningen. Ved implementering av pensjonsordningen ble virkningen fort direkte mot egen-
kapitalen, hensyntatt utsatt skatt.

Pensjonskostnader: 2015 2014
Naverdi av drets pensjonsopptjening 25726 22417
Rentekostnad av palept pensjonsforpliktelse 14259 20466
Brutto pensjonskostnad 39985 4, 883
Forventet avkastning av pensjonsmidlene -12 653 -16 180
Administrasjonskostnad/rentegaranti 1597 1381
AGA av netto pensjonskostnad 2 504 -4 026
Resultatfort virkning av estimatavvik 8148 7855
Resultatfort virkning av estimatavvik - prinsippendring -65525 124372
Resultatfert planendring -458/4
Netto beregnet pensjonskostnad ytelsesordning -25 944 110411
Pensjonskostnad uforsikret ordning 120 2536
Pensjonskostnad innskuddsordning 1027 896
Sum arets beregnede pensjonskostnader -24797 113843
Pensjonskostnader: 2015 2014
Beregnet brutto pensjonsforpliktelse 31.12 595105 602 675
Pensjonsmidler 31.12 429517 392 043
Arbeidsgiveravgift 14325 18223
Netto Pensjonsforpliktelser (midler) forsikret ytelsesordning 179913 228 855
Beregnet pensjonsfarpliktelse uforsikret 12942 12823

Sum netto pensjonsforpliktelse (midler) i balansen 192 855 241677
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@konomiske forutsetninger: 2015 2014
Diskonteringsrente 2,50% 2,30%
Arlig lonnsvekst 250% 2.75%
Dkning folketrygdens grunnbelep 2.25% 2,50 %
Arlig regulering pensjoner 1,48 % 1.73%
Forventet avkastning pensjonsmidler 330% 3,20%
Uttakstilbeyelighet AFP (62-66 ar) 20,0-60,0% 20,0-60,0%
Arbeidsgiveravgift 8,65% 843 %
Note 10

Mer-/mindreinntekt

| forbindelse med NVE's kontroll av energiverkenes prissetting og effektivitet innenfor transport av energj,
har HK for 2015 en netto merinntekt i nettvirksomheten pa kr. 22 260. Netto merinntekt inklusive renter utgjer
pr.31.12.2015kr 62 833.

pretemer gt
) Sum RN DN Sum RN DN
Inntektsramme 376610 81336  2952/4 | 360834 /3686 287138
Kostnader for overliggende nett 166436 /8121 88315 | 150695 71360 79335
Eiendomsskatt nett 8094 1790 6304 8270 1758 6512
FoU 350 350 565 - 565
Tillegg for arets investeringer 37478 27425 10053 41725 32991 8734
Tilbakefert renter av mindreinntekt - - - -
Ordineer kile -43569 -20802 22767 | 22622 -3988  -18634
Tillatt inntekt 545399 167870 377529 |539467 175817 363650
Faktisk inntekt fra nettvirksomheten 567659 184817 382843 | 531309 1/6136 355173
Arets (mer)-/mindreinntekt -22 260 -16 946 -5314 8158 -319 8477
Arets bevegelser i mer-mindreinntekten er: 2015 2014
Sum RN DN Sum RN DN
Akkumulert mer-/mindreinntekt pr. 1.1 -35159 10267  -45426 | -43168 10580 -53748
Akk.renter mer/mindreinntekt pr. 1.1 -4 409 -187/3 -2 530 -3494 -1974 -1520
Tilbakefort (mer)-/mindreinntekt -57 -6 -51 -148 6 -154
Tilbakefert renter (mer)-/mindreinntekt -2 -1 -1 -111 -108 -3
Arets (mer)/-mindreinntekt -22 260 -16946 -5314 8158 -319 8477
Renter pa akkumulert (mer)/
-mindreinntekt -946 36 -982 -804 209 -1013
Akkumulert (mer)/-merinntekt pr.31.12  -57 476 -6685 -50791 |-35159 10267 -45426
Akkumulerte renter (mer)/
-mindreinntekt pr. 31.12 -5357 -1 838 -3519 -4 409 -1873 -2536

elgelandKraft—-EN AKTIV VERDISKAT



Note 11
Andre fordringer

2015 2014
Palepte, ikke fakturerte nettinntekter 36889 33631
Palepte, ikke fakturerte inntekter kraftsalg 35897 48393
Andre fordringer 101649 06 /98
Sum andre fordringer 174 435 148822
Note 12
Annen kortsiktig gjeld

2015 2014
Skattetrekk/ andre trekk 7405 7711
Palopte feriepenger 18686 18221
Merinntekt og renter pa merinntekt 62833 39568
Annen kortsiktig gjeld 45450 44790
Sum annen kortsiktig gjeld 134374 110290
Note 13
Skattekostnad, betalbar skatt og skatteeffekt av midlertidige forskjeller

2015 2014
Betalbar skatt ord. resultat 39619 31240
Endring i utsatt skattefordel ord. resultat 226/1 -23154
Skattekostnad ordinaert resultat 62290 8086
Beregnet naturressursskatt 12105 12615
Avregnet mot fellesskatt -12 105 -12615
Arets betalbare skatt p& grunnrenteinntekt 22641 22814
kning/reduksjon i utsatt skatt knyttet til grunnrenteinntekt 294 -541
Periodens skattekostnad pa grunnrenteinntekt 22935 22273
Periodens skattekostnad 85 225 30359
Betalbar skatt fremkommer slik: 2015 2014
Ordineert resultat for skatt og ekstraord. kostnader 224791 58 965
Permanente forskjeller -16775 -29013
Endring i midlertidige forskjeller eksklusive grunnskatt -61 279 85751
Grunnlag betalbar skatt ord. resultat 146737 115703
Betalbar skatt pa arets ord. resultat 39619 31240
Betalbar grunnskatt 22641 22814
Betalbar skatt totalt 62 260 54 054
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Spesifikasjon av skatteeffekten
av midlertidige forskjeller:

2015 2014 2013

Fordel Forpl. Fordel Forpl. Fordel Forpl.
Driftsmidler 19803 44106 57078
Gevinst- og tapskonto 1047 5476 0898
Fordringer 3039 3316 2115
Kontrakter - 309 179 -
Pensjonsforpliktelser
(ytelsesordning) 192 855 9231 160373
Okt pensjonsforpliktelse
IB2014 som flg. av
prinsippendring pensjoner 172 141
Endring i pensjons-
forpliktelse 2014
som flg. av prinsipp-
endring pensjoner /8767
Regnskapsmessige
avsetninger 89 858 /3175 55350
Grunnskatt 13164 14962 13214
Sum midlertidige forskjeller 319766 309 391943 9410 295034 -
Netto utsatt skattefordel
ibalansen 80917 103882 80188
Grunnrenteskatt:

Det er beregnet 33 % utsatt grunnrenteskatt av brutto midlertidige forskjeller og negativ grunnrenteinntekt til
fremfaring. Negativ fremfaerbar grunnrenteinntekt for Kraftverket Fagervollan er unntatt | beregningen da dette
ikke serut til & bli grunnskattepliktig i lepet av de naermeste arene.

Forklaring til hvorfor arets skattekostnad ikke utgjer 27 % av resultat fer skatt: 2015 2014
27 % skatt av resultat for skatt 00694 15921
Permanente forskjeller (27 %) -4529 -7834
Betalbar grunnrenteskatt kraftproduksjon 22641 22814
Endring utsatt grunnrenteskatt kraftproduksjon 294 -541
Endring fra 2/ til 25 % avsetning utsatt skatt 6126 -
Beregnet skattekostnad 85225 30360
Effektiv skattesats” 3791 % 51,49%
Note 14

Egenkapital 2015 2014
Egenkapital pr.01.01 1698647 1801105
Prinsippendringer direkte mot egenkapitalen pr 01.01 -92 370
Korrigert egenkapital pr 01.01. 1698647 1708735
Arets resultat 139566 28606
Andre endringer 468 356
Egenkapitaloverfering/utbytte -32 141 -39 050
Egenkapital pr. 31.12 1806 540 1698647

Selskapet har 1 2015 valgt & ga over til IAS 19 for regnskapsmessig behandling av pensjoner, hvilket innebaerer

at tidligere ikke balanseferte estimatavvik knyttet til pensjoner skal balanseferes. Akkumulert estimatavvik opp-

arbeidet i perioden fremtil 31.12.13 er derfor fart med netto virkning direkte mot egenkapitalen 1.1 2014 (73 %) og

27 % er tilsvarende fort direkte mot utsatt skatt/skattefordel.
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Note 15

Tilknyttede selskaper og Felleskontrollert virksomhet

Helgeland Kraft og NTE eier hver 50 % av sameiet Abjerakraft. HK eier 62,5 % og Mo Industripark 37,5 % av
Sameiet Gullsmedvik.

2015 2014
Balansefert eierandel Abjorakraft 2640 3115
Andel resultat Abjorakraft = -
Balansefort eierandel Sameiet 833 574
Andelresultat Sameiet 498 315

Note 16
Langsiktig gjeld

Eierandelene i sameiene fordeler seg pa posten Bankinnskudd med 3.083 og Andre fordringer (kortsiktige)
med 1./29pr31.12.15

Investeringer i tilknyttede selskaper:

2015 2014
Hovedkontor  Eierandel Resultat EK Resultat EK
Smi Sto Kraft AS Fauske 50 % 1194 300960 - -
Mo Fjernvarme AS Mo i Rana 40 % 15866 38467/ 13096 38601
Staruman Development AB - Storuman SE 50 % SEK-401 SEK31272  SEK-509  SEK316/3
Helgeland Invest AS Mo i Rana 133% 14488 342 908 58673 335353
Elinor AS Mosjoen 20% 72 491 24 524

SmiSto Kraft AS:

Selskapet ble stiftet 8. mai 2015 som et felleskontrollert aksjeselskap eid av Helgeland Kraft AS og SKS Produksjon
AS, der ingen av selskapene har bestemmende innflytelse. Selskapet skal bygge og drive to kraftverk i Redey Kom-
mune med til sammen 200 GWh [ produksjonskapasitet. Kraftverkene planlegges ferdigstilt i 2019.

Mo Fjernvarme AS:
Selskapeteies avHelgelandKraft ogMoIndustripark, og har som formal a bygge ut og drifte fjernvarme med utgangs-
punkt i gjenvinning av spillenergi. Selskapet gir fortsatt meget gode resultater og heyt utbytte til eierne.

Storuman Development AB:

Selskapet er holdingselskap for stremsalgselskapet Storuman Energi AB i Sverige, som ble etablert 1 2000 og har
veert i en utviklingsfase. Staruman Energi har fortsatt ekonomiske utfardringer, men resultatet er forbedret. Vart
elerskap ses strategisk i sammenheng med et mulig felles nordisk sluttbrukermarked.

Helgeland Invest AS:

Selskapet er et regionalt investeringsselskap med formal & veere en kapitalbase for vekst og utvikling pa Helgeland.
Helgeland Kraft er eier i selskapet sammen med béde finansielle- og /industrielle investorer, samt offentlig eier-
skap. Selskapet har i 2015 levert positivt resultat og utbytte.

Elinor AS:

Selskapet er et innkjeopsteknisk samarbeidsselskap mellom flere nord-narske kraftselskaper der gevinstene hentes
ut av eierne direkte gjennom reduserte innkjepspriser. Selskapet er under avvikling,
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Selskapet har falgende langsiktige lan:
ISIN Type lan Rentesats Forfall 2015 2014
NO0010/205/6 Obligasjonslan 5 ar fast 2,60% 2019 250000 200000
NO0O10/20584 Obligasjonslén 5 ar flyt 181 % 2019 300000 200000
NO0010/45276 Obligasjonslén 5 ar flyt 2,16% 2020 210000 -
NOOO10661754 Obligasjonslén 10 ar fast 4,76 % 2022 600 000 600 000
NO0010/20568 Obligasjonslén 10 ar fast 3,40 % 2024 125000 100000
NO0010/409/0 Obligasjonslén 15 ar fast 335% 2030 200000 -
Sum obligasjonslan notert pa ABM 1685000 1100000
Ansvarlig [&n* 2.10% 2027 247500 270000
Sum langsiktig rentebzerende gjeld 1932500 1370000
Fordeling av forfall fremover:
2015 2014

Gjeld som forfaller om mindre enn 1 ar etter regnskapsarets slutt™ 22 500 22 500
Gjeld som forfaller om mindre enn 5 ar etter regnskapsarets slutt: 850 000 490000
Gjeld som forfaller om mer enn 5 ar etter regnskapsarets slutt: 1 060000 857500
Sum langsiktig rentebzerende gjeld 1932500 1370000
“Det betales arlige avdrag pa det ansvarlige lanet med 22,5 mill. kr.
Note 17
Eierstruktur pr.31.12.15

Antall aksjer Aksjekapital (kr) Eierandel
Alstahaug 30408 30408 000 10,1 %
Brennay 28728 28728000 9.6%
Denna 13104 13104000 4,4 %
Grane 7392 /392 000 25%
Hattfjelldal 7392 /392 000 25%
Hemnes 21000 21000000 7.0%
Heray 11424 11424000 38%
Leirfjord 9744 9744 000 32 %
Nesna 13776 13776000 4,6%
Rana 80640 80640000 208%
Semna 9576 9576 000 32 %
Vefsn 54936 54 936 000 183 %
Vega 8568 8568 000 29%
Vevelstad 3696 3696 000 1.2%
Sum 300384 300384 000 100 %

Stemmerettsbegrensninger:

I henhold til vedtektenes § 5 fareligger det en begrensning i stemmeretten pa maksimalt 15,4 % pr. eier.
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Note 18 Note 22

Andre fordringer - fordringer som forfaller senere enn ett ar Finansielle instrumenter - sikringsbokfaring
2015 2014 Selskapet benytter finansielle instrumenter i forbindelse med sikring av strempris og valuta innenfor definerte
Boliglan til ansatte 13709 15328 risikorammer fastsatt av selskapets styre. Resultatet av sikringskontraktene regnskapsferes i samme periode som
sikringsobjektene kommer til fysisk levering. Pa balansedagen er virkelig verdi av finansielle stremkontrakter mot
Baliglan er gitt i henhold til Stortingets normalrentesats, med pant i fast eiendom. Nasdaq og valutainstrumenter balansefert med kr. O,-.

Resultateffekt av sikringsinstrumenter:

Note 19 . 2015 2014
Pantstillelser og garantier m.v. Prissikring Valuta Prissikring Valuta
Helgeland Kraft har ingen pantesikret gjeld. Selskapet har stilt negativ pantsettelsesklausul overfor obligasjonslan- strom sikring stram sikring

givere sombegrenser selskapets mulighet til & stille pant eller annen form for sikkerhet i naveerende eller fremtidige

eiendeler, eller avgikausjonserklaeringer eller garantier, som samlet utgjor mer enn 10 % av selskapets eiendeler. Vannkraft (Energisalg) 15603 1431 12652 43
Strom (Energikjop) -25823 5741 24345 4556

Helgeland Kraft AS har stilt garanti overfor Storuman Development AB med SEK 12.500.000,-. Videre har selskapet
stilt garanti i tilknytning til krafthandel med Nord Poal for 20 mill. kroner og Nasdag med /0 mill. kr. Pr 31.12.2015

utgjer sum garantistillelser 103,1 mill. kroner. Akkumulert gevinst/-tap sikringskontrakter ikke resultatfert pa balansedagen 31.12.2015:
Leveringsar 2016 2017 2018 2019 2020
Vannkraft 1542 1579 - - -
Note 20 Strom -14 408 -5066 -2 567 - -
Bankinnskudd - bundne midler
Akkumulert gevinst/-tap sikringskontrakter ikke resultatfert pa balansedagen 31.12.2014:
Felgende bundne midler inngar i posten bankinnskudd: 2015 2014
Skattetrekkskonto 12582 12378 Leveringsar 2015 2016 2017 2018 2019
Sikkerhetstillelse Statnett 12 356 11047 Produksjon 5340 -1 144 - - -
Sum bundne midler 24938 23425 Marked 3776 181 -1030 -136/

Note 21

Finansinntekter og finanskostnaderr

Finansinntekter 2015 2014
Renteinntekter 7597/ 10331
Andre renteinntekter 15046 15727
Utbytte 10675 12351
Urealisert gevinst aksjer/obligasjoner 317/ 2481
Realisert gevinst aksjer/obligasjoner 7825 19415
Agiogevinst 1211 2235
Reversert nedskrivning anleggsaksjer 3375

Andre finansinntekter 770 565
Sum finansinntekter 46 816 63105
Finanskostnader 2015 2014
Rentekostnader 48651 33956
Agiokostnader = 392
Rentekostnader ansvarlige [an 6077 /519
Andre finanskostnader 2303 1303
Nedskrivning anleggsaksjer = 2750
Realisert tap aksjer/obligasjoner 3353 5625
Urealisert tap aksjer/aobligasjoner = -
Sum finanskostnader 60384 51545

Labyrintoverlap ved Dalsvatnet
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REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Helgeland Kraft AS, som bestar av balanse per 31. desember 2015,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styrets og administrerende direkters ansvar for drsregnskapet

Styret og administrerende direkter er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Morge, og for slik
intern kontroll som styret og administrerende direkter finner nedvendig for 4 muliggjere utarbeidelsen
av et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller
feil.

Revisors oppgaver og plikter

Vér oppgave er & gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Morge, herunder
International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og
planlegger og gjennomfarer revisjonen for 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebzerer utferelse av handlinger for a innhente revisjonsbevis for belepene og
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjenn, herunder
vurderingen av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vied en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er
relevant for selskapets utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi utirykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering
av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet
av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.
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Konklusjon

Etter var mening er arsregnskapet for Helgeland Kraft AS avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir
et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2015 og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Uttalelse om evrige forhold

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av
resultatet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
whttestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at styret og administrerende direkter har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig
og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov
og god bokferingsskikk | Norge.

Mosgjeen, 4. april 2016
E_ ST & YOUNG AS i

/\T&f’ﬁ}( “u"u'| L‘L L//L-

Arve Willumsen
statsautorisert revisor
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Rosenborg Reklame - 0170 (K396)

Midt-Helgeland Kraftlag A/L ble stiftet
11946, fusjonert med Ser-Helgeland
Kraftlag A/L {1964 til Helgeland Kraftlag
A/L og omdannet til aksjeselskap { 2001.
Helgeland Kraft eies av 14 kommuner pa
Helgeland. Hovedkontoret ligger

i Mosjeen, og vi har avdelingskontorer

i Brenneysund, Sandnessjgen og

Mo i Rana.

Helgeland Kraft bestdr av tre virksom-

hetsomrddet; nett, stram og vannkraft.

,“\' HELGELAND

W KRAFT

Strem fra verdens vakreste kyst

@helgeland kraft [j facebook.com/helgelandkraft

Kundesenter: 751000 33 / kundesenteret@helgelandkraft.no / bedrift@helgelandkraft.no / www.helgelandkraft.no



